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iQueé es e
Bitcoin?

Es la primera criptomoneda
mundial. Funciona gracias a la
primera red blockchain publica
mundial.

Permite que usted envie o reciba un
“valor” de cualquier persona en el
mundo, usando nada mas que un
computador y una conexion a
Internet.




iCoOmo se
asegura el
Bitcoin en el

Blockchain?

El Bitcoin esta asegurado por
criptografia.

Criptografia. La ciencia de
usar teorias matematicas y
computacion para codificary
decodificar informacion.




-

Porque a diferencia de cualquier otra
herramienta para enviar dinero por
internet, funciona sin la necesidad de

d PO rq U é es “confiar” en un intermediario.

-

revolucionario e

La ausencia de una empresa

e | B |tCO| N P, intermediaria significa que Bitcoin es
: la primera infraestructura “publica”
mundial de pagos digitales.

\-

Ve

Publica significa que esta disponible
para todos y no es propiedad de
ninguna entidad individual.

\-




i Cuales otras
infraestructuras

existen?

Internet que es una infraestructura publica para la
informacion, para los sitios web, para los correos
electronicos.

Pero la Unica infraestructura publica de pagos que tenemos
es el efectivo, es decir el papel moneda, pero solo funciona
en transacciones cara a cara. Antes de Bitcoin si usted
qgueria pagarle a alguien en forma remota por el teléfono o
por internet usted no podia usar una infraestructura
publica de pagos, solo podia hacerlo mediante un banco
privado.

El Banco privado abria sus libros y agregaba un registro en
el libro mayor (ledger) para debitar su cuenta y acreditar la
de la otra persona.

Si usted y esa persona no tenian las cuentas en el mismo
banco entonces era necesario utilizar varios bancos y hacer
varios registros en varios libros mayores en el proceso.
(SWIFT)



iQué es el
blockchain en

Bitcoin?

En Bitcoin el libro mayor es un blockchain publico.

Cualquiera puede agregar un registro en ese libro mayor
para transferir sus bitcoins a otra persona.

Cualquiera, sin importar su nacionalidad, raza, religion,
género, sexo y solvencia crediticia, puede, sin
absolutamente ningun costo, crear una direccion de bitcoin

para recibir pagos digitalmente.

Bitcoin es la primer moneda publica accesible globalmente.



é El Bitcoin es

perfecto?

No lo es.
Tampoco lo era el email cuando fue inventado en 1972.

Tampoco es el mejor dinero, todavia no es aceptado en
toda parte, no se usa a menudo para cotizar precios y no
es siempre un depodsito de valor estable.

Pero esta funcionando y el solo hecho de que funcione
sin intermediarios de confianza es extraordinario, es un
logro de las ciencias de la computacion y sera tan
significativo para la libertad, la prosperidad y progreso
humano como lo fue el nacimiento de la internet.

Bitcoin es solo el comienzo. Si podemos reemplazar la
infraestructura privada de pagos, podemos también
reemplazar otros cuellos de botella privados.




¢ Pero porque
cambiar?

¢ Porqué querriamos construir mas infraestructuras
publicas?

¢Porqué deberiamos aceptar el blockchain en lugar
de intermediarios privados?

éPorqué deberiamos tolerar sus ineficiencias e
invertir en hacerla mejor?

¢Porqué deberiamos querer que los pioneros de
estas tecnologias se queden en nuestros paises y no
se vayanh a otros?

Simple... porque los intermediarios privados que hoy
proveen infraestructura critica, pero que son duefios
de la misma, son cada vez menos, mas grandes y mas
poderosos y sus fallas son cada vez mas graves



¢ Hay
ejemplos de
esas fallas?

En Estados Unidos mas de 143 millones de numeros de seguro social
fueron expuestos por los hackers debido a una fuga de informacion de
Equifax.

La red SWIFT ha tenido cientos de millones de ddlares en transacciones
fraudulentas debido a bancos hackeados en Bangladesh, Vietnam, Rusia
y otros paises.

El BFI sospecha que los hackeos mas grandes de esos bancos fueron
hechos por hackers de Corea del Norte.

Empleados de bajo nivel corruptos en el Punjab National Bank de la India
fueron capaces de certificar mensajes SWIFT fraudulentos y se robaron

1.8 billones de ddlares, el robo electréonico de bancos mas grande de la
historia, el robo de banco mas grande de la historia.




¢Hay mas?

Muchos mas...

En octubre de 2016 un estimado de 1.2 millones de dispositivos
conectados a internet fueron hackeados y convertidos en una red
“robot” que por varias horas volvid innacesibles sitios web
prominentes a lo largo de Europa y America del Norte incluyendo CNN,
Fox News, New York Times y Wall Street Journal.

Cada vez mas maquinas fisicas son conectadas a la internet a través de
servidores que son propiedad y son mantenidos por intermediarios
privados de confianza en lo que se llama la Internet of Things.

Marcapasos del St Jude Hospital han sido hackeados, monitores de
bebés han sido hackeados, autos Jeep han sido hackeados al extremo

de ser gobernados remotamente y sacados del camino.

En octubre de 2021 hackers rusos atacaron la red eléctrica Colonial en
USA.



dAlgun ejemplo
reciente y

cercano?

Si claro...

Hace unos meses el Ministerio de Hacienda de Costa Rica y
la Caja Costarricense de Seguro social fueron hackeados.
Los empresarios no pudimos pagar los impuestos en las
fechas establecidas, los pacientes no pudieron ser
atendidos en sus citas, se suspendieron cirugias,
hospitalizaciones.

Varios meses después aun no hemos podido restablecer los
sistemas al 100%.

El inventario de los datos que se perdieron para siempre, el
costo de las reparaciones y de los datos perdidos para la
sociedad no se conocen aun pero de seguro son enormes.

¢Y podremos evitar el siguiente ataque o ataques a otras
empresas e instituciones?...lo podemos atenuar...pero no
podemos asegurar que no volvera a pasar.




¢ Pero porqué

sucede esto?

Por los puntos unicos de fallo.

Todas esas vulnerabilidades son inevitables en sistemas que tienen un
punto Unico de fallo.

No importa si el punto Unico de fallo es una empresa o el gobierno, lo
gue importa es que no deberia existir un punto Unico de fallo.

Estos puntos unicos de fallo ya existian antes de la internet. Si usted
gueria transmitir un mensaje tenia que acudir a una de las tres
cadenas de television de los Estados Unidos o a un puiado de
periddicos.

Las empresas privadas son esenciales pero ninguna estructura critica
deberia depender de una o dos empresas.

El Internet elimind los puntos Unicos de falla en la infraestructura de
comunicaciones y marco el inicio de la competencia entre nuevas
corporaciones de medios que se construyeron sobre esa
infraestructura publica.



* El blockchain puede igualmente eliminar |la
intermediacion en los pagos y en |la
infraestructura loT.

La tecnologia aun no esta preparada para

é’ Pe ro estamos responder a todas las preguntas pero es
COndenadOS O nuestra mejor esperanza.

eStO Se puede Es por eso que al igual que para la internet en
los 90’s necesitamos un marco regulatorio

evitar? blando y una politica pro innovacién para
garantizarnos que estas innovaciones
prosperaran en nuestros paises para el
beneficio y seguridad de todos los
americanos.




La economia del

Bitcoin




e En 2008 durante la crisis financiera. Satoshi

¢Como su rglc') Nakamoto (un pseuddnimo) escribié un

ensayo de tan solo nueve paginas que

el BItCOI N ? denomind “Bitcoin: Un sistema de Efectivo
Electréonico Usuario-a-Usuario”. Satoshi
mismo transformo ese ensayo en un
programa de computadora que hoy
conocemos como Bitcoin.




i Cuanto vale
el Bitcoin?

En el 2010 valia USS 0,003. Se
uso para comprar dos pizzas
por 10.000 BTC. USS30.00 en
ese momento)

Esas dos pizzas costaron entre
USS240 y USS250 millones al
precio actual del BTC.




* Nadie sabe quien es o fue Satoshi.
Desaparecio en el 2011.

* Se dice que una billetera que él usaba
. tiene 1 millon de Bitcoins que no se
Satoshi? han movido desde que se crearon.

¢Que paso con

e Cuando el Bitcoin alcanzo su maximo
historico de USS68.000 en el 2021, el
millon de BTC de Satoshi lo colocaron
entre las 20 personas mas ricas del
mundo.




¢Como se
miten
UEevos
itcoins?

Lo emite un programa de computadora.

Las transacciones se agrupan en un bloque
gue se pone a disposicion de mineros para

su validacion.

El minero que resuelve primero un acertijo
matematico se gana los bitcoins.




* Al 10 de agosto habian mas de un millén

de mineros.
* La capacidad de procesamiento de los
(-:Cué N E mineros es astrondmica, son 201.87
: Exahashes/s. EH/s =
capgmdz/ad de 1.000.000.000.000.000.000 de hashes por
mineria del segundo (un millon de millones de
Bitcoin? millones en espafiol es decir un trillon en

espanol o un quintillon en inglés).

* Un hash = operacion matematica
compleja.

* Solo con el 51% de la capacidad de
computo se puede hackear.




¢ Queé tanto ha avanzado
la adopcion de monedas
digitales?

* En Estados Unidos son parte de
los fondos de pension y se usa
para ETFs con autorizacion de la
SEC

* Ya es moneda de curso legal en El
Salvador.

* En 2021 se volvio institucional.
Microstrategy, Tesla

* Ya hay monedas virtuales creadas
por bancos centrales. Délar de
Arena, Yuan Digital, eNaira.

N



¢Que dicen de las
criptomonedas
algunos lideres
mundiales en
materia

financiera?

* Christine Lagarde dice que no valen nada
pero que deben ser registrados (Mayo de
2022).

* Gary Gensler, presidente de |la SEC: en
junio 2022 dice que es una “mercancia”.

En agosto: que son “valores” no
registrados y se basa en la prueba del pato

(Si camina como un pato...)

* Warren Buffet dice que es “veneno de
ratas al cuadrado”.

* Bill Gates dice que el Bitcoin esta 100%
basado en la teoria del “tonto mayor”

e Otros dicen que es un esquema Ponzi.

* Y otros como Elon Musk lo atacan por su
excesivo consumo de electricidad.



* Michael J. Saylor CEO de Microstrategy ha
comprado mas de 121.000 Bitcoins (USS$2.9
billones). Dice que es mas seguro que el oro.

: <l * Tesla ha comprado mas de 40.000 Bitcoins
¢Que aicen (USS960 millones) y Elon Musk dice que es

otros mejor que el efectivo en el balance.

empresa rios e Otros dicen que el Bitcoin es la invencion
mas importante de la ultima década.

ideres?

e Otros hablan de la Internet del dinero: dicen
gue el Bitcoin nos permitira intercambiar
dinero a nivel global.

e Otros indican que aun no se ha develado su
verdadero potencial.




iQué dicen los
“fundamentalistas”

del Bitcoin?

Atacan la emision de dinero por antidemocratica. Que
la ve(?taja del BTC es que no puede ser emitida por el
Estado.

Que la emision fiat financia el déficit de paises
grandes.

Que la emision de fiat se usa para financiar las guerras
sin usar los impuestos, que produce inflacion y
empobrece al mundo entero.

Que el dolar se devalua mientras que el BTC vale mas
ahora que antes.

Que el fiat no tiene valor intrinseco tampoco, pues los

billetes son solo papel. Que su valor descansa nada

mas en la confianza que la gente tiene y en las leyes

guedobligan a aceptarlo para impuestos y pago de
eudas.

Que Bitcoin y Ethereum no son “valores” que deban
ser registrados ni regulados pues no cumplen la parte
de la prueba de “Howey” que dice que un “esquema
de financiamiento es un valor registrable si el retorno
de los inversionistas depende del trabajo de un grupo
pequeno de personas”.



¢Sirve el Bitcoin para hacer pagos como
propuso Satoshi?

BITCOIN, EL QUE MAS LENTO PROCESA SUS OPERACIONES

Capacidad de transacciones por segundo.

24.000

5.000
1.500
— 193 116 56 15 7
VISA Mastercard  ripple PayPal Bitcoin Litecoin  Ethereum Bitcoin

Cash
Expansi(')n Fuente: Deutsche Bank, Visa, Mastercard, Ripple, Gemini, Blockchain.com



éPor qué la gente
sigue comprando
y reteniendo los
Bitcoins a pesar
de sus
fluctuaciones, su
poca eficiencia en
pagosy los
comentarios tan
negativos?

Lo usan para defenderse de la inflacion.

El Bitcoin es deflacionario. Solo se emitiran 21 millones de
Bitcoins, la emision es cada vez mas pequena. Ya se han
emitido 19 millones de Bitcoins solo quedan 2 millones. El
ultimo se emitira en el 2140, dentro de 118 afnos.

La gente lo compra hoy para acumular valor pues piensa
gue valdra mucho mas en el futuro. La historia del Bitcoin
les da la razon como se muestra a continuacion.




iQueé tan buena inversion ha sido el Bitcoin ?

Bitcoin & Traditional Assets ROI (vs USD)

Bitcoin Gold S&P 500

1 year: +288% -13% +32%
2 year: +301% +15% +53%
3 year: +638% +43% +56%
4 year: +1,195% +35% +81%
5 year: +7,706% +29% +103%
6 year: +16,892% +56% +112%
7 year: +8,077% +32% +128%
8 year: +47.,188% +31% +162%
O year: +386,618% +7% +215%
10 year: +437,171% -0.25% +277%

(Data Source: Messari.io, bitcoincharts.com)
1) Datos a Noviembre del 2021



¢Que es el blockchain o cadena de blogques?




¢ Para que
podemos usar
el blockchain?

Para fortalecer la democracia. Con un blockchain
se puede hacer un sistema electoral que impide el

fraude, brinda transparencia, evita la
discriminacion, es accesible y de bajo costo.

Para mejorar los sistemas de pagos. Los bancos

centrales puedan emitir monedas digitales.

Para mejorar la identificacion de las personas.
Cédulas, licencias, pasaportes, certificados de
vacunacion, etc. sin que ni el Estado ni los hackers

puedan alterar los datos.




* Para logistica.
¢ Para que otras * Para propiedad intelectual.

COSas podemos * Para tokenizar propiedades.

usar un * Para cualquier otra cosa en la que sea

blockchain? necesario elimina’r el pqnto unico de
fallo y qgue ademas sea inmutable,
transparente, validado por varias
personas, empresas o paises usando
consenso y no una autoridad central o
tercero de confianza.




¢ Cuales son los
riesgos de las
criptomonedas
para el [avado

C

¢

e dineroy
nanciamiento
el terrorismo?

Las transacciones son anénimas asi que se pueden usar para
comercio ilicito (Lavado, terrorismo, narcotrafico, etc.).

Michael Camdessus, ex director gerente del FMI, ha calculado la
magnitud del lavado de dinero entre un 2 y un 5% del producto
bruto interno mundial que en 2022 se estima en 104 Trillones. Es
decir el lavado de dinero sera de entre 2 y 5 trillones de ddlares
(en este caso hablamos de trillones en inglés es decir 1.000
billones de ddlares).

Si consideramos que se estima que el total de transacciones de
lavado de dinero que se hacen utilizando criptomonedas es de un
0,62% y el monto de esas transacciones se estiman entre 8 y 30
billones de ddlares, entonces entre un 0,4y un 0,6% (menos de un
1%) del lavado se hace usando cripto.

No olvidemos que las transacciones en cripto, si bien son
andnimas, quedan registradas en el blockchain y eso es algo que
puede desestimular a los delincuentes a usar las criptomonedas
para el lavado de dinero.




¢ Cuales son
l0s desafios
de las
regulaciones
para
Fintechs?

Es una industria nueva, poco comprendida y altamente cambiante.
Las regulaciones se enfrentan al desfase y la complejidad.

Los mercados y las industrias son imperfectos por lo que es

necesario regularlos para hacerlos justos, transparentes y evitar los
riesgos sistémicos.

La regulacion debe ser equilibrada. Consumidores vs innovacion.

Debe ser coordinada a nivel global. Las tecnologias son trans
fronterizas.




¢Como
estamos en
America
Latina en
regulaciones
de Bitcoinsy
Fintechs?

Bahamas. Tiene una CBDC.

El Salvador. El Bitcoin es moneda de curso legal.

Panama. Ley 697 que regula los criptoactivos y el uso de blockchain,
vetada en junio pasado. Hay un banco que acepta depdsitos en
criptomonedas.

México. Ley Fintech publicada en 2018. Marco “permisivo” para la
empresas que manejen criptoactivos.

Brasil. Ley Bitcoin en proceso y prevista para ser aprobada este afio.




Para la SEC es un valor no registrado.

¢ Que tanto
Para |la Reserva Federal no es una moneda legalmente

ha ava nzado establecida

|a regu |a CiO N Se permite la mineria (hoy es el pais con mas mineros en el
mundo).

en USA?
Las empresas pueden incluir criptomonedas en sus balances
y pagan impuestos sobre las ganancias de capital.

Algunos estados y ciudades estan promoviéndose como
“amigables” para la industria cripto (Miami por ejemplo).

La principal discusion es definir que son las criptomonedas
para determinar si y quien las regula




Conclusion

e Conclusion: Las criptomonedas
como el Bitcoin y el Ethereum
llegaron para quedarse. El
blockchain es una tecnologia
gue nos permite evitar los
riesgos de los sistemas
centralizados y sus puntos
unicos de falla. La regulacion es
indispensable, pero debe
hacerse con la ayuda de las
empresas y procurando no
afectar negativamente la
innovacion.




Muchas gracias a todos y muy

especialmente al Diputado Leandro
Avila, Secretario Alterno de Comisiones
v al Dr. Elias Castillo, Director Ejecutivo

por la invitacion.




Reconocimiento:

Parte de los conceptos e ideas de esta presentacion fueron
tomados de la comparecencia, ante el comité del Senado de los
Estados Unidos de Banking, Housing and Urban Affairs, del 2018
del Senor Peter van Valkenburg Director of Research de Coin
Center.

Este es el link a al video de esa audiencia:
https://www.c-span.org/video/?452837-1/senate-banking-panel-
explores-cryptocurrencies-blockchains



https://www.c-span.org/video/?452837-1/senate-banking-panel-explores-cryptocurrencies-blockchains

